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XypaaHryi

DHAXYY 3pIAM IIUHKWITIHUN OyTaamuitH xyBba 1929 onn rapracan “Hotelling”-uitn
“IryramMas TyAZaMyKHBI 3arBap’’-bII' aBY Tailibapiax 0ereej SHAXYY 3arBapblH XYBbJ OJHIOIOJb
3ax 339971 93P XOEp MYYyC eepcIuiH OyTIdrAdXYYHHUIr Oopiyynnar 6a 5H? yel TIHLB3P Hb
“bepTpana’-WiH THIHIBIPIIP TorTAor OaiHa. WMHrxk yHUWr bepTpaHasiH TIHIBIPIIP
TOJIOPXOMIIOXJI00 TIIBPUUH 3apUIBIT OPYYJDK TOMOPXOMIICOH Oaifmar. DHD 3arBapblH XYBb]I
TIOBPUMH 3apUIbIl Malll YyXaJlwlaH Y33, TyXallH Iyycidc OyTIdIr/PXYYH XyAaldaH aBjaar
XOPATJTYMAMMH XYBBA NYYCYYAMMH Oalipiuiaac mianTraaigaH Xo€p XaHaMKUUT XapyyliaH
taiinbapnacan Oaiimar. MitHXyy SHAXYY 3arBapblH XyBbA ['omoMt Gonon XaaH OaHKHYYIIBIH
ATM-ubl  Oadipuuiblr  ammraax, ATM-s3p yHIwiyyadxsa rapax Te0epuiH  XdMKIIT
Tomopxoiicon. Men ypramkiayymH Salop (1992) and Matutes and Padilla (1994) rapracan
ATM-ubl Tenbep OGonoH amruiiH Tajgaap 3arBap Oomox “A model of bank competition with
ATMS” 13¢oH 3arBapbIl alUTIAX OJCOH TOIOOPHIH XAMXKIIT XapbIYyJK Y33X IOM. DHIXYY
X0€p 3arBap Hb ©6p OOPUHH IICIH JaByy OOJIOH Cyl TayiTaik O6ereenm Witma OUI XOEP IHIXYY
APIAM MIMHKUITIIHUN aXHIIaap 3HIXYY XOEp 3arBaphIr HATTIIXK anb 00710X 0HOBUTOH ATM-HBI
TOI0OPHUIT TOAOPXOMUIICOH.

Nuraxmrs Ynaanbaarap xorox 6aiipiax ['omomt 6onon Xaan 6ankabl ATM-HbI Gaiiprimn
OOJIOH KapT IIMHAPID 3axuajax TejJ0ep, eepuiiH yiraiyyier 6ankaac eep 0ankael ATM-aap
YHITWIYYJICOH TOXHOJI0N] Tapax 3apAall A33p TYJIryypiiax TOAOPXOMICOH.

DOHAXYY @KJIBIH au XOJIOOIr/I0JI Hb TOAOPXOW Hexued 133p l'omoMT GaHk XaaH OaHKHBI
X3pariIard 007100/ MIMHA3P KApPT 333MILUTY 00JI0X X3pAarmdrauauir eepuitn ATM-Hbl Gaiiprimmn
001001 KapT 3axuanax 3apaai, MeH ATM-aap yMmwiyyiadX XypaaMmiKHbI X3MXKIIT X3PXOH
©OPUMIIBOJT XIPATITUUANNT €6pTee TaTak, XAIPATIAYUAMMH TOOT0O0 HAMATAYYIDK OOJIOXBIT

TainbapiacaH IOM.
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Opumnma

OHeeruiiH HUHTIM]T X3PArJIdrd XYH OYpUIH 30pWiIT0 Hb XaHaM)Kaa XaMTHiH X Oaiyirax, XxapuH
OM3HECHIH YWJI aKujuiaraa 3pXxd/DK Oy Oairyyiara OyYpuiiH XyBBJ allraa XaMTIMiH uX Oaiiarax
T3COH 30PWITO JIOOp 66p OOPHIH IMIMUIBIPHNAT Taprax, dAUNH 3acart opoiiox Oaimar. Mitm HATIH

canbap 0oy OaHKHBI canbap oM.

DHAXYY OaHKHBI caOapblH XYBb] XAPATIATYIR]T TOAOPXOU XIMKIIHUN YHITUHITI? Y3YYIAAT HAT
3yt Hb 601 “ATM” 1oM. ATM Hb TyxaliH X3parIdrd OypT eepuiiH JaHCHAAC MOHTO aBaX MIHWJDKYYIIAT

XHUIX 39p3T YIWITUUIATISHYYAUNT TYPIaH HIyypXai y3yyJok Oaiiar aBToMar TeJjiep MaIIkH IOM.

XapuH X3parmrauuiid Xy ATM-aap yITWIYYJICOHIIp XOPXdH XaHAMXK aBaxX B3? IIJAT Hb

COHUPXOJITOU FOM.

Witmpn yyuuiir cymnaxein tyan Hotelling-uiin 1929 ong rapracan “Hotelling’s linear street
model” 6onon Salop (1992) and Matutes and Padilla (1994) rapracan ATM-ubl Tenbep 00J0H
amruiiH tamaap 3arBap Oosox “A model of bank competition with ATMS” racsH 3arBapyyabir
ammurnax “ATM”-aap ylIwiyylIcsH?3p Tenex XypaaMk smap Oaix B3? TIIATHUHT TOIOPXOIMIIOB.
Nuraxe “Xaan™ 600H “T'onomt” 6ankHbel ATM-HbI Gaiipiini G0J0H KapT HAJITK aBax Tendep
JIP9p TYJACyypJlaH XypaamMyKMUT Hb TOJOPXOMJUI00. MeH »5HAXYy 3arBapyydaac rapd Hpax
TATIIUTTAIYYAURH XyBbcard OypuifH OaHKHYy/aac XsSHaX 4YaJax yuup TyXalH XyBbcard OypT XdpXdH
HOJI00JIBOJI ©OPHUIH XAPATIArdyu] 0000 AIITHHr HAIMATAYYIIX O0J0OMXKTOM B3? XapyynaxbIr roj

OOJITOH a)KUJIIacaH.



M.JIxarBamopx O.MeHxokaprai 0Y330-3

3opuiro

* OnmooruiiH MOHT0JI OpHBI IMMH 3acarT aXUIIarjax Oairaa HAT 3y OO UPIIAYHTT
XYJIPIrAK Oyl OpJIOTBIH X3MKI3 oM. Upasnyiin Oroy-Tonroi 600H TaBaHTOITOMIooc Opik
UPIX HX XOMXKIIHHHA OpJIOr0o Hb XYH OYpHUHH OpPIIOTBIH X3MXKI3T HIMAITAYYIIX Oereen
XYMYYCHIH Tap I93pX 0379H MeHre 00JIOX XaJralaMyKUHH XAIMKID HAMAI/IX IOM. DHY Hb
apukaaHbl OAHKYYJIbIH XaATralaM>KUNUT HAMATIYYIX 06eree yyraspad KapT 333MITUTYUANIH
TOO ecex xaHjuiarataid. YyHssc ATM  ammrimax Xd3paridTuyuuiiH TOO HAMAIIIX 0ereen
["osomtT GaHKHBI XyBbA YnaanOaarap xotoja XaaH 6osion Oycan 6anknaac ATM-HbI TOO 60JI0H
YHTIUATIr2pad AyTax 3y Oaiixryil 1 Tyn ATM-HbI yHITYHATI3T33 TOn0epTdii OoNrox,
Oycan 6ankTail epcengex 6010xyill oM. Omooruitn Gaiinnaap 3eBxeH Xaan 0ankubsl ATM Hb
TenbepTdit Oaifraa 6mms. Mitma upasayia sH? xo€p O6aHk 6onoH Oycaa GAHKHYYABIH XYBb]I
ATM-Hbl YWITYUIT33 Hb Tes106p 0010X 06ree1 KapT X3p3rIdrYuuiir 0aHKyy/ €epTee TaTaXbIH
Ty ATM-HbI YITIIITI9HAN TOT0OPOep epceiox, Horee Xaparmran]] 6ankyynbiH ATM-Hel
OalipIIUIIBIT COHTOX ©OpUIMH Taammaand HUWIPX Oapmun Oyxuid ATM-1ol OaHKHBI KapT
939MIINTY OOJTHO T3 TaaMarjiaX SHAXYY @XKIBIT XUHCOH Oereej »XHUN 337mkuH] [omomt
001100 XaaH OaHKHBI XYBbJ ©pCOII06H YYCBAIT ATM-HBI XypaaMKHHUT X3PXdH TOAOPXOUIOX
B3? MeH XJpPIIVIdIUMidH XaHAM)KHH]I HOJOeJDK OOJIOXYHI[ XYBbCATYUIBIH YTIBIT X3PXJH
TOTTOOBOJI OaHKYYABIH XYBbJ WYY CTpaTeruTdii 000X B3? TICIH acyyaiayyAal XapHyiT

OreXHIr 30pHJIT00 0OJITOH a)kuJulaa.

* OnooruifH Hexuenn Oaiiraa “ATM”-Hbl XyBbJ TOTTCOH Oaiiraa XypaaM>KHbBI XIMIKI)
sMap HIMH Oaiiylaap YHASCHANTIH TOTTCOH 3C3X OOJOH TyXallH XypaaM>KHbl XYBbJ
OaHkHYyAbIH “ATM”-HBI OpiOro XaMruiiH MX Oailk yajcaH 33prHHMr JI93pX 3arBapyylblH
XYP29H]I TalIOapaaxbIr 30pbCOH oM. /3HA “Xaan” OaHKHBI XypaaMkHbl YH? 50¥, xapun Oycan

OankHbI XyBbJ 0¥ %k y39B./

* Heree Ttamaac mospx XorrenuHruiiH 3arsap Hb 30BxoH ATM-aap 4 30rcoxryu
OaHKyyIbIH cayiOapbhlH OaWpIIMIIBIT TaiiOapiax O0ojox 3arBap oM. MM 3HAIXYY 3arBapbiH
TyclaamKTairaap canOapyyaplH OalpIUIBIT 36B TOAOPXOWJIOXOJ AaIIMITaX O0JI0X 3arBap

66F66£{ OHOXYY 3arBapbIH a4 XOJ'I601",I[J'IBIT HBMBFI[YYJ'IBXI/II\/IIF 30PbCOH FOM.
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Bymsr 1. Yuacan 3arsap. (Hotelling model)

Onuitn 3acard Hotelling 1929 oun “Hotelling’s Linear Street Model” »H3xyy 3arBapaa
rapracad Oaimar. DHAXYY 3arBapT “OJIMTONOJB 3aX 333J1 I33p YW aKuwiiaraa siByyiagar 2 MmyyCHHT
aBY y313r Oereej Oaiipiuiaac Hb Xamaapyylsaan “beprpana’-bIlH YHUWH ©pCOII00HOOD TyXalH X0&p
MYYCHHH YHUWUT TOJOPXOMJIIOT. YHHUHUT TOIOPXOMIOXJ00 OpPOH 3alT aB4 Y3I3T 06reeja TIIBPUNH
3apIUIBIT  OPYYJDK Tomopxoiugor. MitmMa SHAXYY 3arBapbil X3pATJ»nK OalplIUIBIT 9 TOMOPXOMIIK

0oJLIOT.

11 Yuiacan tTasua (Hotelling’s Linear Street Model.)

DHAXYY 3arBapT TaBUTJaX XdI3H HOXIIeJ Oanjar.
Hexmen 1: Xoép myyc Oaitnar. VKum TepauitH OyTI9T 19X YYH XIPATIIdIAT.
Hexmen 2: Har xaparisra 1 mmpxsr OyTIdradXyyH XyaaingaH aBaar.

Hexmuen 3: TasBpuiid 3apaan 2 myycpyy sBaxa WKW Ik y3be. (t-raaBpuitd 3apaan)

P, Py

0\\_23_/ B\/l_ 3ypae 1.

a b

JPapx 3ypar 1-T xapyyncanaap A Goson B mnryypyyn xapramszan a 6omoH b mpryya msosp
Oaitpragar 6ereej X X3paridrd A33pX X0EP AITYYPIIC OYTITIIXYYH XyAalaaH aBax 00JoMKTOM. L
Hb TyXaillH X0€p IPNryypuilH opuiuH Oaiix OpoH 3ail oM. Oepeep X31031 TyXallH T'yAaM>KHBI ypT.

Heree Tamaac X XOPATJIdrd Hb T'YJAMIKHBI DXJI3JID3C X METP 3aiyg 6a171;[ar.

XapuH JRITYYPIYY SIBXK OYTIdIPXYYH aBaxaj rapax TI3BpUHH 3apnan Hb t Gereejx 5H> Hb

ImeTp 3aif sBaxaj rapax 3apjaai IoM.
DHAZIC X XAPArIArd A IpIryypasc OYTIdIAdXYYH XyAailaH aBaxajl rapax 3apjall Hb:

C,=t*(x-a) 60HO. (1.1)
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X X3parierd B maryypasc 6yTasrapxyyH XyaanaaH aBaxaj rapax 3apaai Hb:
Cp=t*(L-x-b) 60H0. (1.2)

Witnxyy xo€p Iparyypiyy siBax 3aMblH 3apUlyy.l Hb sUiraatail yeJ TyXaiH X X3pariprauj Xoép
XaHaMXK YycaX 0omHO. YYHUIT Xapyynoa:

‘Pa' Ca

U= (1.3)
-Pp- Cp

J33px (3) 1e3p XapyyJcaH MIUT X X3PITJIATYUiH XyBbI X0Ep XaHAMKTal Tyarapiana. MitMy anb

UX XaHaM>K OJITOX TAP ARJTYYPIYYTId XIPIMIIArd sBax OOIHO.

DHJIPAC SHAXYY XOEP JRATYYPIIYY SABaxaj ST WXKUIXIH XaHAMXK aBax X pIrJdryuiiH Oaiiraa opoH
3aifraap Xo€p MPATYYPHIH XdIPOMVdruui Xssraapiaraax OosiHO. DHAPIC XOE€p IPATYYPIYY SBaxal
WOKWJI XaHAMJK aBJar XJPATJATYUIH XaHAMXKHUT 000K onbE. TIpXyy XOpIrJdruuir Xy IIK

TAMIAIIIE.
-Pa-t*(Xm-a)= -Pp-t*(L-b-Xm) (1.4)
H35pX33¢ Xm-UHAT 6010 OJIBOI:
Xm=(Pp-Pa)/2t+(L+a-b)/2  (1.5)

WNiHXYY I09p Xm T2COH OPOH 3aij OpLIMX XOPATIdrYddp XOEP ADITYYPUHH XIPIIVIIYH]

Xsi3raapiarjgana.

9HI[3BC XOép I[BHFYYprIH XYBbBJ OJIMT'OIIOJIb 3aX 333JIUIH BepraH}I'LIH TOHOBIP TOITAOI I'IK

Y3331 YHHUT TOJOPXOUITBE.

I1,= [(Po-P2)/2t+(L+a-b)/2]*Pa-F
(1.6)
M= [L-(Py-Pa)/2t-(L +a-b)/2]*Py-F

(6) mIapx x3709p33p X0Ep MRATYYPHHH allur Hb ToJaOpXoiiormaoHo. DHn F, Oonon Fp Hb

JRATYYPHUIT 0OCTOXO0JT TapracaH 3apaall oM.
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DHJIPAC alTuir XaMmMruiH Oaiiraxaap A Ooion B mnryypuiiH OyTIsrAdXYYHHR YHHMAT

TOJIOPXOMUJIBOJI:

P.=(3L-b+a)*t/3
(1.7
Pp=(3L+b-a)*t/3

(7) meopx Oaiiamaap YHYYA TOAOPXOMIOTAOHO. DHAIIC Xm-HUT TOJOPXOMIBOII:
Xm=(3L+a-b)/6 (1.8)

Nitaxyy Xo€p MAATYYpUIH XyBbA TyXalH OYTI3TIDXYYHHH YHHHT 007007 X3PATJIdTYHIWNH
X3MIKIAT OpPOH 3aif OOJIOH TIIBPUIH 3apijiaac XxamaapyyiaH raprax xapyymiaa. O3 Hb “Hotelling’s

Linear Street Model” ub oM.

ByJor 2. A model of bank competition with ATMs
Ouaxyy ATM-ubr 3arBapeir Sgialop (1992) and Matutes and Padilla (1994) rapracan

Oaiina Oa 3arBapbiH XyBbA ATM-HbI Galipmnyya THIIM 9 gyyxan oumn 6ereen 6ankyynsiH ATM-

HBI TOO IIUPXAT Hb HUJIFA YyXas 'K Y3COH 3areap oM.

2.1 3arBapbIH YH/ICIH TaBHJI

WNunekc vb i=A,B racaH xo€p OaHKUUT aBd y3HD. A OaHk 3, ATM, B 6ank vb ag ATM-
TO¥ rae. DHd yen 6ankHyyabiH ATM-uiiH TOO Hb 3Tr30TeH Oaiijyiaap ereracoH Ik TaamariaHa. f;
Hb 1 TOOI[OOHBI MAIIMHBI Xypaam, i=A,B. & Hb X3p3riIdard HAr OAHKUIT HOTEOOTeep COIUXO]

raprax 3apaai. bun napaax HexXuenayyAMHr TaBUHA:

Hexueua 2.1: Conux 3apnan Hb eHaep Oaiixaac ragHa ATM-uifH Too Hb Gapar suiraaryi.

6 = lay —ag]

Hexueu 2.2: DH> Hox1e Hb 2 GaHKHBI YIITYMIITIAT TOHLBIPT OpyyJiaxaJl Xaparmi. A 0a

B 6ank Tyc Tyc Lt X3pArIaryTai.

Hexueu 2.3: ATM-yya Hb XOOpOH/100 30XHUIAOT. Oepeep x31631 A 6ankHsl ATM-bir B

OaHKHBI X3PATIIAY XIPIMIIIK O0JIHO.
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JIP2px HOXIOeNMYYIPdC Oua XIpAMVIdTYMH XaHaAMKUHH (QyHKIUHT mapaax Oaimiaap

Onyrx OOJIHO.

U, = alay+ag) —f; — 8 /i bankeiz j 6ankaap conucon yeo asax xanamorc/ (2.1)

U, 2 ala, +ag)— f; /306x0H H32 baHKaap 11 YUNYLYyaAdIX yeo aeax Xxanamoic/

OHJI TyXalH XOpATJATUUiH XyBbJ OaHKHYYIbIH ATM-HbI TOOHOOC Hb XaHaMXX Hb
xamaapaar 06ereej TyxaiiH X3parmrauitd xyBba ATM-HbBI TOO WiTyy X 0aiiX Tycam XaHaMX Hb

mMIrar. @ Hb ATM-aac aBax XaHaM)KHHH XOMXKIIT JUCKAayHTAJICAH KOX(PQHUIKMEHT IOM.

XapuH XOpAridryuiiH xaHamk Hb ATM-aap yiIwiyysacoH?3C Xypaak aBax TeJIOOpHITH
XOMKIITIU ypBYy Xamaapantail oM. TenbepuiitH XdMk33 ecBel XaHaMX Hb OyypHa. MeH

yimwiyynger 6aHkaa COJIMX YeI rapax 3apiall Hb eHAep OaiiBall XdPAIrVIdIYUNAH XaHAMX Hb

OyypHa.

X3pB33 1 6aHK Xypaamrkaa OaracraBail j OaHKHBI OyX X3pAridrauj i 0aHk pyy MIMIDKAHD.

OH3 AYTHAITIAC!
fi<fi-é+alla+a)—(a+a)]=f-85 (22)

ATM-yyn anp OGaHKMHA XaJarajgamk Hb Oaifraaraac yi xamaapaH OyX Xd3pariaryasa

ymumpr 6071 XypaamskKMHAr  XsaMApyyidax Hb aidb 4 O0aHKHbI ATM-yyaumiiH TOOHOOC

Xamaapaxry#.
g = feuz [fy— 6] <2
(2.3)
7wy =fap = [fs— 8= 2p
OHAPAC:
fo=fr=26
(2.4)

mh =mp = 26u

Ja9px Oaiinnmaap ATM-Hbl Ten6ep 607001 HUMT allirMifH XaMXK33 rapax oM. MiHxyy

OHIXYY SpJAdM IIMHKWIMSHUN KU1 XOPOridrasx XOép 3arBapbir Tal?m6apnanaa.
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bymar 3. Xaan 60s10H I'ostomT 0aHKkHBI ATM-HBI XypaaMm:k.

29px x0€p 3arBapeiH XypadHA XaaH 00yi0H ['ooMT GaHKYYABIH TyH] ©pCONI0oH OaiiHa Tk

taamariaag ATM-Hbl YHUIUT TOJOPXOHIOX FOM.
DHAXYY X0Ep OAHKBIT aBU Y3COH IIAITIAaH:

1. Xoép 6anxubl XyBbA ATM-HBI TOO 0HpPOIIIO00.

2. Tonomt GankHbl XyBbJ ATM-HBI XypaaMk aBlarryi 0eree Uiyy OJIOH X3PITrJdryTin
600X yen XaaH OaHKTall epcesiex XypaaMKblH YHUUT TOJOPXOMI0X OOJIOMKTOH FOM.

3. Xo€p 3arBapblH XyBbJ WIYY TOXUPOMXKTOH GaHKyyd. ATM X3p3rIaryuiiH T00 4 MKUIT

Oaiix mMaraaryi.

3.1 Xaan 60J10H I'otomT 6anKkHBI ATM-bIH GaHPULIBIH TAHWIILYYJITA.

“Xaan” GaHKHBI XyBbJ YiaaHOaaTap xotoa HUHUT 53 Gaitpmmn Oyxuit ATM-1aii 6ereenq ATM-
p YHIWIYYIdX xypaamk Hb 50 Terper Oaiimar OaiiHa. [9Bu XaaH OaHKWHJ HAIMHTUHAH JdaHCTal
QKWTIUA OOJIOH XYYXAWHH XaarajgamKTa yurwiyymrauauiia XyBsa ATM-1 XypaamK TeNAerTyu.
XapuH Oycaj OaHKHBI KapT 333MIIMIYM] TyXailH OaHkHbIXaa kapraap XaaH OankHbl ATM-aap
yimanyynesnuiixa? xypaamxxun 500 Terper Tenner 6aiiHa. MHHXYY 0100 TOTTCOH YH? X3p O0AUTTON

Oaiiraa HCOXHMIT HAXYY 3arBapblH XYPIDH]I aBU Y3JI39.

T
I3HwuriH 'r
MsiHaa m S b
{ —=  Yatm|
Sypazm
RN e -
CoH2UHO XQUPXAH
c)yyps’p Cyxbaamap oyypae basneon oyypae ‘
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e —

CYXBAATA
AYYPar
L

Xan-Yyn oyypae

Yunesnmau oyypae

Moopx 6-n 3ypae 033p Ynaanbaamap xom
Odaxb Xaan OAHKHbI amm-yyouliH batpuiisie
Xapyyanaa.

3ypae 2. Xaan bankner amm-nvl 6atpuun Oyypeisp = 3
asAH3YpX OyypIe

“T'onoMT” GaHKHBI XyBbJ YJaaHOaaTap XOTOJ ©6pUNH I'3CIH MeH -T3i Oereen Xac GaHKHBI 7
aTM-HHAT XaMmTap4 HOr Tapudaap X3pariadk Oongor Oereen HuidtT 48 Oavipmmn Oyxuit ATM-uiir
lonoMT OaHKHBI KapTaap YHITWIYYJIATUUA XIPIMI»K Oonfor OaiHa. YIUTYWITIOHHNA Xypaamxk

aB/arryi 00J0BY KapT aBax/1aa TOAOPXOH XypaaMiK TeJier.

FTOAOMT BAHKHbI CAABAP, TOOLIOOHbI TOBMIHH BOAOH ATM-H BAHMPAAA, LUATHMHH XYBAAPL

YAAAHBAATAP XOT N CYNRAATAP
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M.JIxarBamopx O.MeHxokaprai 0Y330-3

OHmpac Xaan OaHkHB ATM-HBI OalpHUIBIT XapyyscaH Ta3pblH 3yPrHHT XAPITIK XOEp
O0ankHbl ATM-HBI KOOPAMHATHIT TOAOPXOUJICOH oM. XaaH OaHKHBI ATM-HbI OalpILIBIT XapyyscaH
ra3pbi 3ypar Hb Tepuiid opasbir (0,0) racaH AT 6oarok aBcaH YiaanOaaTtap XOTBIH ra3pbiH 3ypar

OaiicaH.

Witnxyy xoép 6ankubl ATM-HYYyAUIHH KOOPIMHATHIT XapyynOa:

XaaH 0aHK roJIOMT 0aHK
X y X Y
-156,3 -5,7 -157,1 -19,3
-145,4 8,45 -158,2 -16,85
COHTMHO XaHpXxaH -141,3 7,35 -137,5 12,8
-118,45 6,8 -125,55 12,25
-107,55 13,35
-100,45 0,55 -59 18,5
-73,2 -15,25 -99 11,7
-72,7 -7,9 -83,5 11,1
-45,7 -18,5 -87,9 -9
Basinroa ayypar -40,8 -11,7 -80,8 -11,1
-49,25 -7,35 -71,6 -11,45
-48,45 8,15 -70,8 -14,1
-40,8 14,15
-39,75 27,5
1,35 -115,75 -4,05 8,15
1,1 -101,85 -28,3 10,05
-4,1 -57,75 -4,05 8,15
-12,8 -11,15 -12,25 9
YuHrJami -4,1 -5,7 -16,1 -33,25
-28,6 0 -17,7 3,8
-15,8 -0,8 -4,05 9,55
-33,75 7,9 -19,6 1,35
-9,5 3,55
134,2 -11,7 45,15 29,45
102,1 11,7 86,5 30,5
85,75 11,2 108,6 28,05
BasHsypx 68,6 14,15 55 23,15
64,5 33,8 34,85 10,35
57,15 29,15 34,3 -1,9
57,7 5,75 44,6 3,3
47,6 -8,15 44,1 6,3
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41,65 -4,35 68,85 9,55
38,35 10,9 77,3 15
217,75 9,8 131,75 -9,5
22,05 9,55
-22,85 87,45 -225,1 1174
-14,15 38,7 -26,1 43,3
XaH-Yya -37 51,5 -38,8 52,3
-225,15 117,4 -17,7 46,3
-90,9 44,95
19,6 -31,3 -36,75 18
17,5 -16,9 -26,7 19,6
6,95 -20,15 -26,7 23,45
0,8 -7,6 -19,85 17,15
CyxGaarap 9 0,55 9,25 16,9
-21,8 7,35 13,05 9,8
-27,2 12,55 12,25 -0,55
-28,6 16,05 16,9 -14,45
32,65 -11,15
8,75 43,75

Xycnsem 1. Xaan 6onon I'onomm banxuvl amm-nol 6aUpuLIbiH

11
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Withxyy moopx Oaiiuraap Xaan OosoH ['omomt OankHbl ATM-HyynblH Oallpuuielr Hb
KOOp/AMHATaap Hb rapracaH. JHAXYyy KoopauHateir amuriad ATM-ayynuitn Gaiipimmisir rapracan

rpadukuiir xapyynoban:

|
"‘ * ¢ golomt
200 ¢ 100 W 1350 200 Mkhaan
||
50
&

[mEY
[an]
[an]
& &

[uEY
ul
an]

Withxyy nmoopx Oaiinmaap Xaan 0osioH ['ooMT GaHKHBI aTM-HbI OalpHUIBIT X3pX3H OaiipiacaH

Oaiiiruitr xapx 00JHO.

3.2 “Hotelling’s linear street” 3arsapaap ATM-HbI TOJ100p

3arBapsIr 3xJ1237 30BX6H X0€p ATM-HbI XyBbJ aBU Y3H).

PH X Pg 3ypae 3.

+ Py Xaan GaHkHBI aTM-HBI Oaiipiii 0eree xypaamk Hb Py,

12



M.JIxarBamopx O.MeHxokaprai 0Y330-3

+ P Hb ['omomMT GaHKHBI aTM-HBI Oaiipimmi 6erees Xxypaamx Hb Pg,
4 L #Hb X0Ep aTM-HBI XOOPOHJIOX 3aH.
4 X- Hb HAXYY X0E&p OaHKHBI XOEYJIAHTMIHHX Hb KapPTHIT 333MIIJIAT 'K Y3be.

Oua a, b racsn 3aiiHyymeir aBu y333ryl yuydp Hb aTM-HYYABIT 3ypar 4 m33p Oaifraa mur

X2JIOAPTIH 00Tk OOJTHO T33K Y3CIH.

1 2 3 4 5 6 7 8
v v v v v v v v
Pu Ps PH Pc PH Pg Py Pg

3ypae 4.

JIoapx X35m03p33p HAr miyramanj Oafiraa 1k y33k OomHo. MHr»K y3Ba1 @, b XyBbcardmng
Oaiixryit 600X oM. Yuup Hb 1-uiir 2-Toii aBY Y333/, 1apaaraap Hb 2-bIT 3-Taii aBY y3H?. HTXK y3BaI
ATM-HBI HAT TalJ J X3PAIJI3TrYKl rapy UpHI. XapuH 2 aTM-Hbl XyBbJI HOTO6 XICTUIUH X3PATJIATYU Hb

3 racon ATM-13ii xapbIlyynarjax TOOIOT 10X O0JHO.
DHJIPAC AIPX 2 aTM-HBI 3aTBAPbIH XYBb/I X XA3PATJIATUUNH 3ap BT TOJTOPXOMUIBOII:
Ch=Pny+t*x, CG:Pg'l't*(L-X), (321)

Xoép ATM-pyy siBaxa]l aBaX XaHaAM>KUWUT Hb OWYBOII:

-PH-t*X
U= (3.2.2)
Pe-t*(L-X)

J139px X0€p XaHAMKHUITH XYBBJ AT XKW 0aliX Xm-HHT TOJIOPXOMIIBOII:

Xm=(Pg-Py+t*L)/2t (3.2.3)
ATM-HBI XyBBI YPrajDK I[axwiraaHj 3airaataid Oaiiar ydup HAIMXK HOT YHITWIYYJIATY

YHITWIYYJDX3 axuy 3apfajl rapaarryil ra»k y3»k OonHo. Yuump TyxalH ATM Hp OaliHIbIH
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[axuiraaHaap axwigar 0ereen ypraok xoiooortou Oaimar. Uiima ATM-bIr cyypuiyyiax TOTTMOJ

3apzaJt JI rapJar ra»K y3be. DHA93C alllruitH QyHKIMAT OUYBAI:

I1,= [(Pg-Pr+t*L)/2t]*Py-Fyy (3.2.4
Iy= [L-(Ps-Pu+t*L)/2t]*Ps-Fc
JIP2pX CUCTEMDAC allITUUT XaMruiiH ux Oaiinraxaap Py, Pe-uiT TOgOpX0MIBOI:
Py=t*L/2, Pg=t*L/2 (3.2.5)
(5) me9p yHYYauitr T3BpuiiH 3apaan t, ATM-HyyIbslH XO0POHIOX 3aii L-33p TOM0pXOMILIO0O0.

Ono0 3HXYY 3arBap Hb N MUPX3T aT™ Oaiinar yex simap 6aiix B3?

L 5n Pprteli—Py)
2t

(3.2.6)

"
_ Z[Pﬁ_t"Lz'_PG:'
M, =P, *
2t
i=1

(6) racoH cucteM a33p OWPXOH OalpianTail aTM-HYYIBIT XOC XOCOOP Hb aBY Y3B3JI rapd HpiIX

CHUCTEMUUT OMYIII?. DH) VeI alllTuiT XaMruiiH Oaixaap Py, Pg-yyauir TomopxoitiBodt:

p _ teLL;
H
" (3.2.7)
p _t=XL,
.

(7) mop YHHIT TOZOPXOHICOHOOP 6Ma Hap X L, 6oloH t TOZOPXOMIDK YaaBan OaHKHBI aTM-HBbI

XypaaMKUIT 3HAXYY 3arBapblH XYBbJ TOAOPXOMUIDK Y4aJax FOM.

I'padux 1 m99p XapyyiicaHbl JAaryy aTM-Hbl OalpLUIBIT alIUriaH aTM-Hbl OalpIIbIr HAT
uryramMasji opyyJk HUMT 87 3aiir 6010k osncoH. Yuup Hb “UuHruc xaan” HHCIX Oyynan 193p XaaH
60701 ['oomT GaHKkHBI HAT HAr ATM OGaiinar yuup yyHMHr xaccan. MeH 4MHrAnTA i ayypar Xaax
6ankHbl ATM Humsa naana Oyroy 7-H Oyynai A33p, axua] TAPHAIAC maam Oac HAr Oaiinar Gereen
xapuH ['0J0MT GaHKHBI aTM Hb HWJI9/ HaaHa Oyroy 6-H Oyynain 133p Oaifpiican 6aiican. Uitma saranp

aTM-HYYJbIH OalpIIIbIH XYBBJ MX39X3H XOJ YUHpP XacaX TOOLCOH. MHr»a HulT 88 atMm Oyroy 3HJI
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TlNomomTein 45, XaaHbl 43 aTMBIT aB4 3arBapblH Jaryy HAT IIyramaHz 0aipiyyax OOJIHO Ik Y3931 87

3air 0010k HUMIOIPUHUT Hb 000K 0JICOH. IIHHXYY OJICOH 3aliHYYIBIT XYCHATTIIP Xapyysoar:

9,100687 2,5224 6,390618 3,716517
3,292795 5,423329 7,640026 8,659244
3,431108 5,587933 9,265123 8,818872
3,542951 6,373578 10,71086 9,100687
4,026475 7,121271 13,42544 9,839842
4,976947 7,363593 14,27139 10,42317
6,643982 8,199085 14,86783 12,82498
8,670784 8,709191 15,23975 13,15523
8,741424 9,018453 16,1966 13,664
8,950559 10,09777 16,35191 13,85009
9,962429 11,24389 17,17222 14,77921
10,92817 11,77975 17,8226 15,77038
11,31072 12,71662 18,71263 16,20447
11,83649 13,53514 19,69188 16,72042
12,00375 13,62351 19,97254 16,95317
13,40867 13,65989 20,1575 20,05773
14,63728 13,85009 21,85498 9,839842
15,25008 15,06586 22,34502 20,21046
15,97349 16,47984 24,42949 17,59467
16,47984 16,49462 22,74379 20,41201
17,06495 16,76798 3,716517 8,818872
17,07352 19,25318 8,659244

Xycusem 2. Xaan 6on0on I'onomm 6anKHbl Xameutin OUpxon amm-yyoviH
Koopounamaap Hb 60002ic 2apeacau 3au.

Witnxyy »H3 87 3aiinbl ayHaax Hb 12,58903 rapcan Gereeja KOOPAMHATBHIH TAHXJAT J133PX HAT
HAMXK 3ail Hb OoxuT Oaitnan 133p 60 MeTp raarasc AyHJIax 3ail Hb 00auT Oainan a33p 755,342 metp

3aif rapu OaifHa.

DHIPAC OWI MyHAK 3aiHBIXaa XAMXKIIT TOJIOPXOMIIoo. XapuH O0JI00 TOJOPXOHJIOX HAT

XyBbcard 001 t 0yr0y TIIBpPHUIH 3apai IOM.
T23BpuiiH 3apIbIr OWJ] OJIOH SH3aap TOAOPXOIMIDK 000X M.

1. XYH HAT METp sIBaxa 3apIryyk Oyl Kkai-r 00105 07100 Aapaaraap Hb 755 METpIdpId

YPKYYJDK, HUUT angax Oyl KKaJl-T 0JI00]] Aapaaraap Hb MOHT'OH AYH IIMDKYY/DK OOJHO.
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2. XyH 755 meTp 3am siBaxaj HUUT 3apIlyy/pk Oyil Xyramaar 000X OJI0OJ Japaaraap Hb
TyXallH Xyralaanblxaa ajjarjcaH OOJIOMKUUH OpTrHMr 0o/0 oK 000X oM. Oepeep X103
TyXaiH XyTalaaH] KUUIacaH 00 XU XOMKIIHUHN HaIuHTraap Hb 000K OJK 0OJIOX FOM.

3. 755 MeTp 3aM siBaxaJ MallvuH JyHDKAaap XdJ9H JUTP OCH3MH XIPIriadk Oaliraar 6010k
0JI00J] TYYHHIT?) OPIIYYIDK 000K Y333K OOJIOX HOM.

Witaxyy Xyramaaraap Oyloy HII HaruiH AyHAQX OaIAHTUAH 1OyHr3¢ ATM-bIH yHUHT

TOJIOPXOMIBOIL:. DHA XYH 755 MeTp ra3psir AyHmkaap 10 MuHYT siBax 6a QyHpKaap HOT IaruiH

[AIWH JTyHJKaap HAT NArduifH HaaTuHTURH Xesc mMaHaih Monron yncax ayamkaap 2000 terper

2000 +10min

opumm Gaiiniar yuup Py = ———— = 333 terper Gaiina.

MeHn 755 MeTp razap siBaxaja aiax KKaJl-bIH XOMXKIIT 000K 0JI00]] MOHTOH TYHIYY HIHIDKYYIDK
onBoJ ayHxaap 80 Terper rapu Oaiiraa oM. DHJI KKaJ-bIH YHUHI MOHTOJIBIH XYBbJ JYHIQX YHI3p

0010 OJICOH.

3.3 A model of bank competition with ATMs

DHAXYY 3arBapblH XYBbJ XaHAMKUWH (YHKIIBIT ©OPUYUIDK OTHO. YUHUP Hb MaHail yJICHIH XYBb]
ATM-Hyyl Hb XOOpPOHIOO 30XMIIIOT OOJIOBY HAT OaHKHBI YIIWIYYiIdrd Heree OaHkHbl ATM-aap
yiranyymmx tenbep Hb 500 Terper Oyroy wmiyy eHmep Tenbeptdit Oaiimar. WMiiMm XaHaMKuHH

GyHKIUIT Japaax Xa5103pT Ouube:

U, 2 alay+ag) —f,(1+8)—8 /i banxeiz j banxaap conucon yeo asax xanamoic/ (3.3.1)
U, 2 ala, +ag) — f,(1+8) /366x6H H32 banKkaap 1 YUTUAYYAIX Yeo asax XaHamic/

JIoopx B-nitH yTra Hb TyXailH XdpA3ridrd 3apumiaaa KapTelH ammriagar Oankael ATM-aap,
3apumaaa Heree OaHkHb ATM-23p yitmwiyynHs. DHd yen nynmkaap ATM-ubl Tenbep 6omnox f;-aac

WYY UXUHT TesHe. MHHXYY 2H? XaHaMXUITH QyHKIIaac XxamaapyyiaH TeJI0epuir OJbE.

A OGaHKHBI XyBbJ] B OaHKTall opceiex alurtail axuiaxeH Ty B 6aHkHaac aBY XaHaMX Hb A

OaHKHBI or4 Oyl XaHamKaac WIyy ux Oaiix €cToi. IHIIIC:
ala, + ag) = f.(140)= ala, +ag) — fs(1460)-6 =>fz=fa—7T5 (332

DHJIPAC XIPATIIDIYUNH TOO Hb [ THTIIC ATHIH (QYHKIT Hb:

16 (3.3.3)
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ufg = (fa— )*=2n

1+80

Oaiix €ctoit OaifHa. YYHTOH anunaap A OaTHKHBI TOIOOPUITH XIMKIIT OHUBII

]

Bfs = (fz —15) " 2w (3.3.4)

OHA?3C OAaHKHYYIBIH TOIOOPUIHH XIMKIIT TOJAOPXOMUIBOI:

28

fa=15 fe=15 (3.3.5)
J195px39p TOAOPXOUIOrIokK OaiiHa. DHAPIC & 00 eop OAHKHBI KapT 333MIIUIY OOJIOXO[ rapax

3apaan. DHd Hb X0€p GaHKHBI XyBba ayHmkaap 3000 terper. XapuH £-uiiH yTTbIl Hb OJOXOM J OUJ

OMpOJILIOOr00p O0JI0X X3P3rTdi O0osHO. DHAP3C XaaH OaHKHBI XYBbJ ©6pHUMH YHiIuwiyyisrd Hb S50

Terper, xapuH Oycan OaHkHbl yiranyymsrad 500 terper temmer. Dumeac £=500/50=10 rak y32x

3000
1+10

6omuo. DHIIC fu =2+ = 545 rapu Oaiina. DHJ xo€p OankHbl ATM-Hyyan Hb XOOPOHIO0O

30XUIIOT yuup X0Ep 0aHKHBI ATM-HbI TOO Hb HUMX MX dyXal Ouin 6ok OaiiHa. Mitma Xaparisrauita
KapT aHX aBax 3apjain 6010H eep 6aHkHbl ATM-aap yimanyyiasxa rapax 3apaan Xo€p J1 yyxai Hellee

y3Yy/k Oaitra. Dun f, 60moH fz Hb anb 6ankHbl ATM-HBI TOI0OpHUItH XaMXKI3 Oaiixaac yiI Xaprai3aH

HOT" 1OKWUJT YHD TOTTOHO. Anp HAT HB XAMI YHS TOTTOOBOJI X3PI3TJIdIrYd3 aJIAaXK 3X3JIHI.

3.4  “Hotelling’s linear street” 6osion “A model of bank competition with ATMs”
3arsapaap ATM-ubI TeJ100p.

Oxuuil “Hotelling’s linear street” 3arBapbiH XyBbaA ATM-HbI TenOepHIr TOAOPXOIIOX100
36BX0H ATM XOOpOHIBIH 3aiir yyxamduwpk y3a3r 6on 6omon “A model of bank competition with
ATMS” 3arBap 193p TyxailH 6GaHKHaac KapT aBaxaj rapax 3apjai 060y0H XoopoHaoo 3oxuigor ATM-

Hyyn 6011 eep 6ankHbl ATM-aap yiuratyynaxaJ1 rapy 00J10X 3ap UIbIl UyXaTdyuiiaH Y3coH Oaiiraa rom.

Witmn 5H9XYY XOEp 3arBapblH XYBbJ HAITTMK Y3B3I ATM-HbI Tenbepuir 3ail 0051004 TyxaiiH
OaHkHaac KapT aBax 3apnai 00oH ATM coipx YHIUMIATID aBaxaja rapax 3apiUIblH XOMKIITIIP

Taimbaparaax oM. DHAIC IIIPX XOEP 3arBaphIT HATTIIXK Y3beE.
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JIp3px X0€p 3arBapblH XYBbJ 30PWITO Hb HAT YyYUpP TyXailH XaHaM)KUUH (YHKIYYIbIT HAIMXK
6omH0. Xapun ATM-HbI TenOepyya XO€p 3arBapT HAIIH XKW YUYUP THATIIPHUT HAIMAIXTYH Oaiixan

00JIHO. DHIPIC 1apaax XaHAMXKHIH (QYHKII rapd UPH?.

U, 2 alay+ag) —f,(1+0)—6—t=x /i banxeiz j 6ankaap corucon yeo aeax xanamoic/ (3.4.0)
U, = alay+ag) — f,(1+ 0)—t=x/3o6xon noe 6ankaap 1 yuardiyyisx yeo aeax xanamic/

WiiHXyy 3HOXYY XaHaMKHUH (YHKIMHT almuriad maam 6oa6€. Dumaasc Hotelling-uiin 3arBapsir

©O0JICOH ILIHT ST MKUIT XaHAMK aBaxX XYHHH 3aiH X3MXK33 600K OJIBOJ:
alay,+ag)—fa(1+0)—tsx=alay,+ag)— fg(l+8)—6—t=(L—x) (3.4.2)

% == 5 (+0)(F.4 — f5)9) (3.43)

DHIPAC alTuiH QYHKITUAT OMYIK allliT XaMTHIH WX 0aiX HOXIOJIUNAT OWYBIII:

= fa*G — - (1+6)(F 4 — F£)-6))
(3.4.4)

g = f5*(L — 5+ - ((1+6)(f4 — f5)-6))
YYHHUT [1aain XypaamMm»KbIH XOMXKIITIIp nuddepeniuan apu 0-Ta1 TOHIIYYIIBIII:

=~ —((1+6)(2f 4 — f5)-6)=0 (3.4.5)

g_ i ((1+8)(f4 —2fp)-6)=0

!

L+t 4

_ = Lt (3.4.6)
fa=1s 146  3(1+86)

Oumroc ATM-HBI 3apiana XOOPOHIIBIH 3aifHBI XAOMJKID Hb D€pAT HOJIeeTdIH Oaiiraa oM.

Xapua ATM conpx eep 6ankHbl ATM-aap yimuwiyymsxan tenex Tendep Hb ATM-HBI yHAT
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YpBYY Xamaapairtail OaiiHa. XapuH OaHKHBI KapT 333MINHUX 3apJUIBIH XOMXK33 Hb OHIOp Oanx

anoo

tycam ATM-HbI TenOep Xsama Oaiix Hb xapargax OaitHa. JHIIC 3';— o = 3ric10 90 Terper
5 Lt
Oaiina. XapuH 3H] 118 X3PX3H TOOL0X00C MmanTraark ATM-HbI YH? rapd HpH3.
YL L«t 755t
Dup L==— = 755 merp 6a = = 68. 631 GomHo. DHIIIC XYH HAT MeTp ABaX
"

1+¢ 1+10
3apUIBIT TyHIKaap 1, 2, 3 Terper rax y3Baua xapranzan ATM-Hbl Xypaamkyyn Hb -21, 48, 117
TOerper rsx MAITI3P rapy UpHI. DHAIIC IHIXYY XOEP 3arBapbhlH XOJIUMOT 3arBapbiH XyBba ATM-
Hbl XypaaMKUUT TOAOPXOMIIOXOA OOIUT aMblpaiTail HUHUIIK OOJOXYHI] Yp IYH aXKHTIarjax

Oaiiraa rom.

Uitaxyy “Hotelling’s linear street” 6oson “A model of bank competition with ATMs”
3arBapyynbir  ammurian  ATM-aap  yHIWwIyy/mdxa3a  rapd 00J0X  TeJOOPUNH  XIMIKIAT
TOJOPXOIITI00. MeH 3H3XYy XOE€p 3arBapblH XyBbJl XYBbCArduabll HArTrX y33H ATM-HbI
XypaaMKMHTI TOHOPXOMIDK y33B. OXHMH XO€p 3arBapblH XyBbJ TyC TycAaa eep eep
XYBBCArduJIbII TOJUIOH Y32K OaiicaH 00N XapwH CYYJIMAH 3arBapblH XYBBJ OYyX XyBbCAIdUIBIT
opyylx erceHeepee aaByy Tairtail oM. “Hotelling’s linear street” 3arBapbiH XyBbJ TI9BpPUIH
3apjaac manrraanan ATM-Hel TenOep siH3 Oyp 6ok XyBupY 6ok Oaiiraa 6om “A model of
bank competition with ATMS” 3arBapblH XyBbJ XYBbCATYHABIH YTTBII OaHK ©6Pee
TOJOPXOMIIK erd 60J10X yuup OaHKHYY]l ©66pCIUIH HOJIOeK 00JI0X XyBbCAardubIl yAUpIcaHaap
eopcauitH ATM-HbI Tesni0ep 007007 XIPITIITYUAMNH TOOH] HOJeeHk 00J0X 0a XyBbcard
OypuiiH yrra m35p ATM-Hbl XypaaMXHaac Op>K Mp3X XaHaMkaa XaMTMiH ux Oaiiarax 0oyox

oM.

3.5 DBycaa 0aHKHBI 00JI0H IIMHA XIP3VIIYUAMAT X3PX3H 00pTee TaTtax ['onomT
0AHKHBI KapT 333MIIUTY 00/1roxX B3?

“Hotelling’s linear street” zarsapbiH XyBbJ: DHAIXYY 3arBapbiH XyBbad ATM Xx00poHABIH
38 HUJPOH dYyxajl 0ereejl XdOpATJATUYMAH XaHaMKHMH (yHKI Hb gapaax Oaiiaap

TOAOPXOiIOrJ0K Oaiiraa OumI??.
U= -Pg - t*x

OHAXYY XaHaMxuiH ¢yHkiHaac ATM-Hbl OGalpiimi HUIIH dyxan 0ereeja aiab OOJIOX OJIOH

X3PAIIdIYUir TaTaxelH Ty 0aHk ATM-Hbl Gaiipiimiaa amb 600X OHOBYTOM COHTOX X3PATTIi.
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NitHxyy »H? XaHaAMXHUWH (QYHKITAH XIpIriadrdTdi xo€p OaHKBIH XYBBJ OPCOJIOOH SBaraax
AXJIIX3]] allb 0OJIOX OHNIep XaHAMK erex OaHKpyy X3parimrd sBax oM. UiiMa ["onomT GaHKHBI
XyBpa muHpP TaBux ATM OGonon xyyunH ATM-HbIX?3 Oalipuuiell HHIIIJ aHXaapd

XOPATIATYUMNH Taallaana HUAIPXYUIRIp Oalpiryynax Hb dyXai oM.

Men xo€p OankHbl ATM-HBI XypaaMk OYpIANTUHH TATIIMTIIMHAT Xapax oM 0on Xoép
OaHKHBI XYBbJ] XypaaMXHBbI XOMK?I) MKHI Oaifraa 6ereen xoép Oank maamma ATM-HbI TOOT00
HAMAX TycaM XypaaM>KHBI XOMK33 Oaracax Oaiiraa rom.

WitmMa mmH3p KapT 333MIIUIY 000X K Oy X3pIIIdrduiiH XyBbJ ©6pT ajb 00J0X
olipxoH ATM-HbI X3p3ria3rd O00JIHO 'K Taamaryax 000X oM. DcBai anb Oara XypaaMxKrai
OaHKHBI KapT 333MIIATY 000X IMHHIBIP raprax 0omHo. XapuH ['omoMT OaHKHBI XyBba ATM-
Haacaa xypaamx aBaarryii 6ereeq ATM-Hbl OaiipiuieiH XyBbJ XaaH OaHKHBIXaac JTyTMar Oaibk
6010x oM. MiimMa naamumng ATM-HbBIX33 Gaiipiin 133p aHxaapiaa XaHAayyJBal X3pATIdrduauiH
TOOI00 HAMAIIYYJIK O0JIOX IOM.

“A model of bank competition with ATMS” 3arBapsiH XyBbJ: DHIXYY 3arBapblH XyBb]I
TOJUTIOXK Y3COH XyBbcardu Hb 0aHnkHyyIsIH ATM-HBI TOO, HIT OaHKHBI KapTaap Heree OaHKHaacC
MOHI'® aBaxaj TeJk Oyl TenOepuilH X3M»k33, OaHKHBI LIMHY KapT 333MUIMIY 00J0XOJ rapax
3apjai 33par oM. XaHaMKUiH (yHK Hb Aapaax Xa/103pTaii Gaifraa 6miimns.

U.

e
®

f

alay,+ag)— f,(1+8)—906 /i banxwvie j 6ankaap conucon yeo asax xanamdnc/

e
®

U.

L ala, +ag) — f,(1+6) /306xX6H o2 bankaap i YUnuiyyadx yeo aeax XaHamaic/

DOHAXYY 3arBapblH XyBbJ X0€p O6aHkHBI ATM Hb XOOPOHI00 30XHMIIOT OyIOY TOXHPAOT
yunp OaHkHYynbIH ATM-HbI ToO uyxan 6w 6ok Oaifraa oM. Yuup Hb anb 4 0aHkHbl ATM-
HA3C XAPAMJIATY OUMK YHITWIYYIDK 000X I0M. XapHH XAP3TJIdTUMiH XaHaMKUH XaMTHiH dyXxall
Heneesiex XxyBbcard Hb ATM-Hbl Xypaamxk, MeH Heree OaHkHbl ATM-aap eepHiiH OaHKHBI
KapTaap yramyymnsxa3/ aBax xypaamk. KapTt mumH33p aBax 3apan 33par Hejeeink Oaiiraa rom.
Witma O-uitn yrra Oyioy eep 6ankasl ATM-aap YHITWIYY/IdXd1 Xypaax xypaamx Oara Gaiix Hb
wiyy oyioH ATM-13if OaHKHBI XYBbJl AlIUITYH IOM. YUHp Hb X3PATJATYUIMNWH XYBbJ allb 4
OaHKHBI KapTTail OaiicaH XaHaM)XUHJ Hb HUIX HX siraa opoxryit 6eree suma3¢ 11eed ATM-Tait
OaHKHBI XYBbJ] XAPATJArduifH Tooroo eepuitH ATM-HbBI TOO 06010H OalpuIMI 33pr3dCc YiI

XamaapaH HAMAIYYJI9X O0JIOMKTOM oM.

20



M.JIxarBamopx O.MeHxokaprai 0Y330-3

MeHn mmHIp KapT aBax 3apnai Oara 0aix Hb XIPATVIDTYHAUMH TOOTOO HAIMATIYYIIIX
OOJIOMXXTOU IOM. YYHUpP Hb 3HD 3apAall Oara 0ailX Hb XA3PAMVIdTYHHH XaHAMKHUUT HAIMATIYYIIIX
Oeree[ 5H? Hb Oycaja OaHKHAAC WIYY OHIOP XaHAM)K OrexX yuup Xdparimrd Oara 3apanaap KapT
939MIIUTY OOJIOXBIT XYCIX OOJHO.

DHAXYY 3arBapbiH XyBbJi ATM-HBI Xypaamk Japaax Oaiaap TOrToXx Oaiiraa Oaiiraa:

25
fa= 18 fe= 1.8
DHAXYY 3arBapblH XYBBJ KapT 333MIIUTY OOJOXOJ rapax 3apjan Hb Oara 0Oailx Tycam
ATM-HbBI xypaamk Oara OalxwIr maapjax Oaifraa oM. Oepeep X310371 TOAOPXOH Xyraraann
Oara 3apmanTtairaap X3pArdrauauir eepuiiH ATM-Hbl YHTWIYYIdrd 00nrox 000X 00JI0BY
ATM-HbBI XypaaMX eHAep 0ailX Hb XIPATJATYUAMNH Oylaax anjnax xaHjanarataii 00K erHe.
Xo€p OaHKHBI XYBBJ CPOHXHI06 XYpaaMHBI XOMXKIIIIID OpCeNIex Oaiiraa ydup TIHIBIPT
Oaiian jI9p Xo€p OaHKHBI XypaaMiKHBI XOMXKID FDKHJ TYBIIMH] OaiiX Hb OWUJITOMXKTOH IOM.
Heree Ttamaac eepuiin OaHkHBI KapTaap Heree OaHkHbl ATM-aap yilmwiyymnxsa Tenex
XypaaMKHbl XdMXk33 eHaep Oaiix Tycam ATM-HyyOelH XypaaMxHBI X3MK3I) Oyypax
XaHjyrararaii Oairaa rom.
OHJ IKHA X3P3MI3TYUIMNT TaTaXxblH TYJI LIMHA3P KapT aBax 3apjaj Hb Malll Oara Oaiix O6a
ATM-HbI YHIUMITI3HUN XypaaMk 4 MeH Oara Oaiix €cTol rax Xaypk ery Oaiiraa rom. MitmMaac
9HAXYY 3arBapbliH XyBbJ ['0JOMT GaHK MITYY OJIOH X3PATIATUYTIH O0JIOXBIT 30phk OaiBai eepuiiH

KapTBIT YHAT'YH 333MILYYJIIX, 3CBAJI HIMHA3P KapT OJT0X 3ap UIbIH XAOMXKI3T Oyypyyliax X3parTai.

“Hotelling’s linear street” 6os10n “A model of bank competition with ATMSs” xomumor
3arBapblH XYBBJI: JHIXYY 3arBap Hb IIIPX XOEP 3arBapbil €POHXHIA]] Hb HATTIACOH 3arBap 0a 9H

Hb XO€p 3arBapbIH XYBbJ CYyJ TalyyJ Hb HOXOIJCOH 'K Y39k O0JIHO. DHAXYY 3arBapaac rapu
L«t a3
1+6 3(1+8)

upxk Gyit yp aynuw: f 4 = fp =

OHp 6aHk x00poHAbIH ATM-HyyAbIH 3aif Hb TeI0epTdil separ xamaapanraid Oaiiraa om.
Oepeep x371051 Tyxai 6aHkHYyAbIH ATM-HYyabIH XOOPOHIOX 3aii X0J 0aiX TycaM XypaaMi>KHbI
XOMK3? Hb UX Oaibx Oosox oM. Yuup Hb X0€p O6ankHbl ATM-HyynbH 3aif Xon 6ailx Tycam
XOOPOHJI00 ©pceNex OalUIbI Hb MyyTraxk erue. Oepeep x31031 ['onmomt 6ankHbl ATM-bIr

Xaan OankHbl ATM opiox 4YajgBap Hb MyyAax 0ereeja Hb XypaaMmXbIl XOE€p OaHK OHIep
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TOTTOOXOJT X3PATIATYUAUNH XyBbJI HOI' OAHKHBI KapThII HOTe® OaHKHBI KapTaap coiaux Oaiiman

QXUTJIaraaxryi. 3aiiHbl xamaapan Oaracaxk 0aifHa rICH YT.

XapuH MIUHIIP KapT aBax 3apjal Hb OHAep 0aliX TycaM XypaaMKHbI XOMXKI? Oaracax oM.
Oepeep Xx31031 WYYy OHIep 3apjuiaap KapT erceH 0Oereeja YyHHH gapaa anb Oonox Oara

xypaamkaap ATM-aap yimanyysx EcToi racaH yr 00pk Oaiiraa oM.

XanavkuitH QyHKIHMIH XyBb Aapaax OalganTaii Oaiiraa:
U, = alay+ag)—f;(1+80)—6—t=x /i 6ankviz j banxaap conucon yeo asax xanamoic/
U, = alay,+ag)—f;(1+ 80)—t*x/3o6xon nve banxaap 1 yunuiyyisx yeo asax Xanamic/

DHJIPAC IHIXYY 3arBapblH XYBbJ HIMHIIP OPK UPIX XIPIMVIAIUUIUIT TaTaxbiH Tyng ATM-
HBI OalipImi anb 0010X OHOBYTOM, Oycan 6ankHbl ATM-33¢ X0 Gaiix xaparmid. [lluH9p KapT
aBax 3apjan Hb Oara Oailx Hb 36B Oereej| XxapuH yaaaH xyranaang ATM-Hbl yiuTdmirasHui

Xypaamskaap SHIXYY 3apUIbIl HOXOX OOJIOMIKTOM FOM.

bycan GaHKHBI KapT 333MIIMIYMHAT ©6pUIH OaHKHBI KAapT 333MIIUIY OOJTOXBIH TYI[
©OpUIH ©pCeiex CTPaTerMir OHOBYTOM COHIOX XJpAITIM Oeree;l 3HAXYY CTpaTeruiiH
xyBbcarunsiaap ATM-Hbl Oaiipuiwi, IMUHP KapT 333MIIUX3J] X3PATJArys’3c rapax 3apiadi,
ATM-HbI xypaamx 00JI0H KapT Hb Oycan OankHbl ATM-T3i1 30xuL 0T, YHIWIYYDK O60110T 601
Ooycan ATM-n Xypaairax XypaamyKHbl X3MK33 uyxan oM. MMz sHaXyy XyBbcarumj OaHK
00pee HeJIeeJK 000X Tyl alb 00J0X 36B CTPATErHMMI COHTOBOJ X3PATIATUUAMNUT HIMATAYYIDK

0o0J10X FOM.
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Jdyrasar

OpnooruitH ATM-HbI 60710H Y3YY/DK Oyii yimumiris, ATM-Hbel ToO 0010H GalpIIIbIHXaa XYBb]I
l'omomT Gank HE eepuiitH ATM-bIr XypaaMyKTald 00NT0X YYHIIC TOJOPXOM XAIMXKIIHUU AITHUT aBY

00JIOX FOM.

Men ['osioMT 6aHK Hb ©OPUIMH KAapT 333MIIUTYUKAH TOOT HAMATAYYIIXUUH TYJJ IIWHIIP KapT
aBaxajl X3pArJIdrdsdc rapu Oy 3apAIbIH XOMXKIIT aib 00J10X Oara TyBmUHI Oyynrax, xapud ATM-pIr
Xypaam)KTaii 00JTOCHOOp 3HAXYY 3apUIbIT ypT Xyraraanj Hexex 0010x oM. Heree tamaac miyy ux
KapT 933MIMr4YTdH Oonox Hb Oycanq OaHKHBI VM aXuilaraaraapaa amir oJoX OOJOMKHIT
HAMATAYYIRX 0ereej xaaranamK OOJOH MOHIOH IIMIDKYYJAT 33p3T YHIUMITIHUN TOO 4 HAIMAIIX
xaHjanararaii 0ok erex oM. MiiMJ eepuilH KapThIl OJIFOXOJl X3P3MVIArusdc aBu Oyl TenOepuiiH

X3MXKIIT b 00J10X Oaracrax, xapuH eepuitH ATM-aa Xypaamkraii O0JITOXBIT 30BJIOX OaifHa.

Heree Ttamaac mmu?3p Oaiipnyymax ATM-pir anp Oomox Oycan Oankabel ATM-aac xoi
Oaiipmyynax Oytoy Oycan Oankael ATM-ryii opunna Oaiipiayynax Hb TyXailH OpYMH Jaxb aMbjaapy,
AKWDK Oyl XYMYYCHMI eepuiiH OaHKHBI KapT Xd3pAriard Oojroxoja Hesleesk Oaifraa rom. Manait
YIACBIH XYBBJ] AT 0100 @XKWIJIarAax Oaiiraa Hor 3yin 6ox “Xaaramamk™ OaHkHbI ATM-HBI TOO OM.
XyHuil xerxuiieec erd Oyii MeHreTsi xosboortoiiroop ‘“Xanramamx” OaHk eepuitH ATM-HbI Toor
HAMATAYYJDK Oaiiraa Oereen Oalipuiyyspk Oaifraar Hb axuriaxaj Oycan 6ankasl ATM-13i olipomioo

razap Oaipuryymk Gaifraa Hb SHAXYY 3arBapblH XYBb/]] ajlaaTail YU IOM.

Witmaac 'omoMT GaHKHBI XYBbJA ©OpUIH KapT 333MILUTYUIH TOOT HAMATAYYJIIX 6ojoon Oycan
OaHKHBI KapT X3PAIJIdTUUAUNAT 06pTee TaTaXxbIH TYJ1 ©6pUIH KapTaa OJroX0J X3p3IJIaryi3c aBy Oyii
XypaaMXKbIT Oaracrax, eepuitH ATM-bIr XypaamxkTail 00JTOXK ypT XyTrallaa]i 3ap/ijiaa HoXexX Hb WYY
Yp amurtaii oM. ©epeep X310 3apUM XYMYYCHHUT @epHilH KapTaap ypaMIIyyJXK, €0pUiiH OaHKHBI

KapT 3535MIINTY 0oIIrox X3p3FT31\/'I.

OHoxyy axuibiH XypadHI ATM-biH Xypaamkuir TtomopxoiliicoH Oereen xapuH ATM-Hbl
XypaaM)KHaac OJIOX aIITHIH Tajaap spuaryil Ouindd. Yuup Hb allTMiH Tyxall spuXbIH Tyl OaHK

OYpUIH KapT 333MIIUTYUAH TOO X3PArTai 66ree/ sHAIXYY TOO Hb OJI00TYH IOM.
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[Maamu »HAXYY 3arBapbil ynam caixkpyynbk Oonox Oereenm epcenmexxk Oyl OaHKHYYIBIH
XOMKIIT HIMAITIAYYIDX, XIPATIATYUAUUH TOOT HAT XyBbcard OOJTOX OPYYJDK €reX 33paT Hb SHAIXYY

3arBapbIT yiaM HapUiiH OOJIUT AYTHIIT 6reXe]l TyC 000X oM.

Witnxyy Tomomt OankHbl XyBba eepuitH ATM-pIr XypaamxkTaili 00NroX Hb TOJOPXOH
XOMKOIOHHUHM amur aB4d 0oiiox Oereen MeH eepuilH ATM-HBI OHOBUTOW Oalpmivii, MIUHAIP KapT
X3p3ridry  00J0X XYHHMH 3apAibil Hb Oaracrak ©rceHeep ©epuiH KapT X3pAIIAIYUiH TOOT

HAMATAYYIIX OOJIOMKTON IOM.

J135px 3arBapblH XyBbJ OpPOJILOXK Oyi XyBbcarumaajg Oyrada Hb ['oJoMT OGaHK Heseesk 000X
Oeree] anb 000X 36B OHOBUTOU HeJeescoHeep ATM-HBI YIITYHITIOHIICID TOAOPXOUH XIMKIIHUN

ALITUIT aBY 00JI0X FOM.

lamaan yncyyneiH XyBba epenxuiinee ATM-uyyn Hb Tonbeptdii Oaiimar Gereemx ATM-HbI
TOJI0OPOOPOO TOJAOPXOU XIMKIIHHM AlITHUT OJDK Oaiinar OaitHa. MXIBWIdH 00auT Oaiiian 133p 0JIoH
6ank ATM-33 xamTpaH amuriaaar. ['3By 601Ut Oaiiiana uXsHX OpHYyAa] OaHKHBI candap Hb KapTeln
Oytoy OaHKHYyI Aanayyp Tenbepee 3oxuiyior Oailx Hb caifHaap y3argmsr. WMiimapxyy canbapt
OankHyyn 3eBxeH ATM-aa XxaMTpaH alIMIIacHaap J aliul OJDK Yajajar. Y4mp Hb TIJ XapuillaH
TOXHPOJIIOK TOIOOPOO OCTOH XIPATIAYIUNH WIYYUTHAT OJDK aBCHAap aimraa HAIMATAYYIIAT OaifHa.

Witmny ~ maHalt  opHBl  XyBbA MM Oaiiman  Oaibk  OONOXBII  YIYHCIIXTYH — IOM.

24



M.JIxarBamopx O.MeHxokaprai 0Y330-3

Amuriaacan MaTepuaJl

e Edgar M. Hoover and Frank Giarratani. Regional development. Chapter 4.
e Allen B., Deneckere R., Faith T., and Kovenock D. (2000). Capacity precommitment as a
barrier to entry, a bertrand-edgeworth analysis. Economic Theory, 15:501-530.
e Canoy M. (1996). Product diferentiation in a bertrand-edgeworth duopoly. Journal of
Economic Theory.
¢ Yohanes E. Riyanto. (2008). Product Differentiation.
e Martin J. Osborne; Carolyn Pitchik Econometrica, Vol. 55, (Jul., 1987). Pp.911-922.
Equilibrium in Hotelling’s Model of Spatial Competition.
AIIMTIJIACAH JIMHKYY/
e http://www.golomtbank.com/
e http://www.khanbank.com/mn/296/%D0%A1%D0%B0%D0%BB%D0%B1%D0%B0%D
1%80%D1%83%D1%83%D0%B4.html

25



